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FUNDAMENTOS

La calificacion "BBB+af” asignada a Amergent Partners - Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. (SIVAF-016) se sustenta en el satisfactorio nivel de estructura
que presenta para la gestion y control de los recursos que administrara. Cuenta con
completos manuales y politicas internas, y ademas un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero. Asimismo, la calificacion incorpora el respaldo de
sus accionistas, que cuentan con experiencia en la industria financiera. Como
contrapartida, la calificacion considera que las estructuras operacionales aun no han sido
puestas a prueba, dado la reciente entrada en operaciones de su primer fondo, y ademas
participa en una industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

Calificacion BBB+af BBB+af

La calificacién “BBB+af” indica que la Administradora posee un satisfactorio nivel de
estructuras y politicas para la administracion de fondos.

Amergent Partners - Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. actualmente
es propiedad en un 60% de DR Strategic Opportunities LLC y un 40% de Gialil
Investments LLC. La Administradora fue constituida en 2022, con la misién de promover
el desarrollo de la Republica Dominicana a través de la inversion colectiva de alto
rendimiento para sus inversionistas y fue aprobada por la SIMV en mayo 2024.

Los accionistas de la Administradora poseen experiencia en la industria financiera, con
amplio track record en private equity. El Consejo de Administracién es el maximo érgano
responsable de la gestion de la Administradora, el cual estd compuesto por cinco
miembros. Amergent Partners cuenta con manuales que detallan explicitamente las
funciones y procedimientos para la toma de decisiones y construccion de portafolio.

La toma de decisiones de inversion es realizada por el Comité de Inversiones, segun lo
estipulado en sus manuales internos. Es el organismo encargado de establecer las
estrategias y lineamientos de inversion de cada fondo de inversién administrado, asi
como de las politicas, procedimientos, y controles para dar seguimiento a que cada
Administrador de Fondos ejecute debidamente las decisiones de inversion.

Consistente con la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacién, entre los cuales destacan el Manual de Organizacion y
Funciones, Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, para los Fondos y de la Sociedad
Administradora, Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno, Manual Para la
Prevencion y Control del Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, Manual Gestion Integral de Riesgos,
Normas Internas de Conducta, Manual de Tecnologia y Seguridad de la Informacion y
Reglamentos Internos del Consejo de Administracion y de sus Comités de Apoyo.

La Administradora cuenta con el sistema SIFI Funds para el manejo de los fondos que
administrard. La valorizacion de las inversiones se realizard de acuerdo con la normativa
vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica
Dominicana (SIMV).

En cuanto a factores ESG, no se aprecian riesgos directos significativos en la
Administradora a nivel ambiental o social. El riesgo de gobernanza es el mas relevante
dada su actividad. Para mitigar estos riesgos, la administradora cuenta con un Consejo
de Administracion, comités de riesgo y control y variadas politicas de conflictos de
interés, ética, valorizacion, manejo de informacién, entre otras.

La Administradora aln no cuenta con ingresos operativos por comisiones de

administracion. De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre

2025 registré gastos operativos por RD$32,2 millones, lo cual representa un alza de

AielisiEe Andles Muaie 74,9% respecto a diciembre de 2024, siendo los gastos de personal y gastos por servicios
Andrea.huerta@feller-rate.com los de mayor incidencia, producto de la etapa actual, estableciendo estructuras y equipos
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segun lo sefialado por la normativa vigente. En cuanto a los ingresos financieros netos,
éstos se situaron en RD$296 mil. Con todo, al cierre de 2025 la Administradora reflejé
una pérdida de RD$31,9 millones.

Por otra parte, de acuerdo con los estados financieros interinos, al cierre de mayo 2026
la Administradora tuvo ingresos no operacionales por inversiones de RD$510 mil y una
pérdida cambiaria de RD$3.560 mil, mientras que los gastos se situaron en RD$14
millones, explicado principalmente por mayores gastos de personal. Asi, a mayo de 2026
la pérdida se situ6 en RD$17 millones. En tanto, los pasivos financieros de la
Administradora totalizaron los RD$3 millones y corresponden principalmente a pasivos
por arrendamiento. Asi, el endeudamiento financiero de la compafia era de un 7,1%.

Durante 2025 y 2026 la Administradora recibi6 aportes para futura capitalizacion por un
monto total cercano a los RD$85 millones. Asi, el capital suscrito y pagado de la
Administradora asciende a RD$115 millones a mayo de 2026, mientras que su
patrimonio, producto de pérdidas acumuladas, se sitia en RD$43 millones a la misma
fecha. Posteriormente, con fecha 17 de junio, mediante Hecho Relevante se informé de
un nuevo aumento de capital, por cerca de RD$2 millones adicionales.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petréleo y diversas materias primas,
afectando en la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas de
crecimiento econdmico y la evolucién de las tasas de interés. Feller Rate continuard
monitoreando la evolucién de estas variables y como afectan a los activos, los retornos
de los fondos y sus decisiones de inversion.

FORTALEZAS

= Administradora con satisfactorio nivel de estructura para la gestion y control de los
recursos que administrara.

= Completos manuales que detallan politicas y procedimientos en cuanto a operaciones
y gestion de riesgos, y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado
financiero.

= Accionistas con experiencia en la industria financiera, con amplio track record en
private equity.
RIESGOS
= Cuenta con solo un fondo, y de reciente entrada en operacion.

= Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL

Los dltimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petréleo y diversas materias primas,
afectando la inflacién a nivel global y local, asi como también en las expectativas en
cuanto a la evolucion de las tasas de interés. En este escenario, la Reserva Federal (FED)
mantuvo su tasa de interés de referencia en la Gltima reunién de junio.

En el contexto local, durante 2026 la economia dominicana ha mantenido su proceso de
recuperacion en relacion con los meses previos, reflejando un crecimiento interanual de
4,7% en mayo. En cuanto a la inflacién, esta ha evidenciado un incremento en los Ultimos
meses, influenciada por los ajustes en los precios de los combustibles dado el contexto
internacional, situandose en 5,67% interanual en junio, por sobre el rango meta. Por su
parte, la inflacion subyacente se situ6 en 4,96%. En este escenario, el BCRD ha decidido
mantener su Tasa de Politica Monetaria en 5,25% junto con la adopcion de algunas
medidas para preservar la liquidez en el sistema financiero que permitan mantener la
estabilidad en las tasas de interés.

Por otro lado, el tipo de cambio continda evidenciando una volatilidad por sobre su
promedio histdrico reciente, observandose depreciaciones del ddlar en el tltimo tiempo
producto de la coyuntura internacional, condicionada por una mayor incertidumbre
financiera y geopolitica, asi como por factores internos y el buen desempefio de los
sectores generadores de divisas en Republica Dominicana.

Para los proximos meses, la evolucion de las tasas y del tipo de cambio seguirdn
marcadas por la conduccion de la politica monetaria tanto a nivel local como global,
segun la trayectoria de la inflacién y de la actividad econémica, asi como por la evolucion
de déficits fiscales, el rol independiente de la Reserva Federal, eventuales correcciones
en los mercados financieros, persistencia y magnitud de tensiones geopoliticas y
comerciales, entre otros factores.

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DE FONDOS

Administradora posee un satisfactorio nivel de estructura para la
gestion y control de los recursos que administrara

La estructura organizacional de Amergent Partners - Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, S.A. (Amergent Partners) esta determinada en su Manual de Organizaciony
Funciones, el cual establece los siguientes 6rganos:

La Asamblea de Accionistas es el drgano superior de la Administradoray en esta instancia
se reunen todos los accionistas para tratar temas relacionados con los negocios de
Amergent Partners. Dentro de sus principales funciones se encuentra el delineamiento
general de las politicas de la entidad, estudio y aprobacion de todas las reformas a los
estatutos de la Administradora y adopcién de todas las medidas que demande el
cumplimiento de los estatutos sociales y el interés de Amergent Partners. Asimismo, la
Asamblea de Accionistas tiene como responsabilidad la aprobacion de la remuneracion
y la sucesion del Consejo de Administracion y del Gerente General, la adquisicion, venta
o gravamen de activos estratégicos previa consideracion del Consejo de Administracion
como esenciales para el desarrollo de la actividad, apoyar en el establecimiento de los
6rganos de control, entre otras.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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El Consejo de Administracion es el maximo 6rgano responsable de la gestion de la
Administradora. Dentro de sus principales funciones se encuentra promover la existencia
de una rendicion de cuentas efectiva, aprobar el proceso de evaluacion anual del
ejecutivo principal y de los miembros de la Alta Gerencia y aprobar las principales
politicas de Amergent Partners, cuya aprobacion no corresponda a la Asamblea General
de Accionistas. En materia de la gestion de riesgos, debe conocer y comprender los
riesgos que asume la entidad, marcar las lineas maestras en la gestion de riesgos y definir
el apetito al riesgo, velar por la existencia del capital operativo y patrimonio necesario
para afrontar los riesgos asumidos por la Administradora y promover una cultura
organizacional de gestién de riesgos continuamente, entre otras responsabilidades.
Actualmente el Consejo de Administracion esta conformado por cinco miembros.

El Comité de Inversion es el organismo encargado de establecer las estrategias y
lineamientos de inversion de cada fondo de inversion administrado, asi como de las
politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada Administrador de
Fondos ejecute debidamente las decisiones de inversion. Dentro de las principales
funciones se encuentra analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas,
evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el
fondo de inversion a los aportantes, aprobar las propuestas de modificacion a la politica
de inversiébn, monitorear las condiciones de mercado y supervisar la labor del
Administrador de Fondos de Inversion. EI Comité de Inversion debera estar conformado
por un nimero impar de al menos tres miembros. Asimismo, el Administrador del Fondo
sera miembro del Comité, con voz, pero sin derecho a voto.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio esta encargado de asistir al Consejo
de Administracion en la evaluacion de los procedimientos contables y de control interno,
en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y la revision del ambiente de control de
la Administradora. Asimismo, este Comité debe evaluar los servicios del auditor externo
de cuentas incluyendo la calidad y efectividad de éstos, verificar que la alta gerencia
tenga en cuenta las recomendaciones del auditor externo, tener acceso a toda la
informacion financiera y velar porque los criterios contables vigentes en cada momento
se apliquen adecuadamente en la elaboracién de los estados financieros. Ademas, debe
supervisar los servicios de auditoria interna, velar por la independenciay eficacia de ésta,
dar seguimiento periddico del grado de cumplimiento del cédigo de ética y la eficacia
de la linea de denuncias anénimas.

El Comité de Gestion Integral de Riesgos es responsable de evaluar y proponer al
Consejo de Administracién, las politicas y procedimientos de gestion de riesgos que
permitan a la Administradora preservar una adecuada estabilidad financiera y cumplir
con sus obligaciones. Dentro de sus principales funciones se encuentra revisar y evaluar
la integridad y adecuacion de la funcion de gestién de riesgos de la Administradora,
revisar la adecuacion del capital econdmico y regulatorio, valorar sistematicamente la
estrategia y politicas generales de riesgo, asi como los potenciales impactos de estos
riesgos respecto a la solvencia de la entidad. Adicionalmente, debe analizar, evaluar los
sistemas, herramientas de identificacion y control de riesgos, formular iniciativas de
mejora que considere necesarias sobre la infraestructura y los sistemas internos de
control y gestion de riesgos, evaluar y dar seguimiento a los activos que integren el
portafolio de inversion del fondo. El Gerente de Riesgos debera participar en el Comité,
con voz, pero sin derecho a voto.

El Comité de Nombramientos y Remuneraciones es responsable de apoyar al Consejo
de Administracion en el ejercicio de sus funciones de caracter decisorio o de asesoria,
asociadas a las materias de nombramientos y remuneraciones de los miembros del
Consejo y de la alta gerencia. Entre sus funciones se encuentra proponer y revisar los
perfilesy criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo, asi como evaluar
las competencias, conocimientos y experiencia de los candidatos propuestos. Asimismo,
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debe proponer los criterios objetivos por los cuales la Administradora contrata y
remunera a los miembros de la alta gerencia, revisar periddicamente los programas de
remuneracion e informar al Consejo aquellos casos de miembros que puedan afectar
negativamente el funcionamiento de este o la reputacion de la Administradora.

El Gerente General/CEO es responsable de liderar el desarrollo integral de Amergent
Partners, brindando soporte en materias de planificacion estratégica, gestion de
procesos productivos y logisticos, contabilidad, finanzas, control de gestidon
(KPI/reportes) al Consejo de Administracion. Ademas, debe dirigir, administrar y
controlar la gestion financiera y contable de la compaiiia, preparar y presentar el plan
operacional y presupuesto anual de cada area, apoyar en la negociacién y relacién con
grandes proveedores de insumos y servicios criticos, dirigir y supervisar el desarrollo e
implementacion de proyectos de mejora sobre procesos operacionales y representar
legalmente a la companiia y velar por la rentabilidad de las inversiones, entre otras
funciones. También debe tramitar al Consejo de Administracion el borrador final del
folleto informativo resumido y reglamento interno de cada fondo de inversiéon, cuya
elaboracién es apoyada con asesoria legal.

El Ejecutivo de Control Interno es el encargado de verificar que quienes desempefian
funciones para la Administradora implementen y ejecuten las politicas, procedimientos y
controles internos aprobados por el Consejo de Administracién, de manera que
Amergent Partners cumpla adecuadamente sus actividades de administracion,
desarrollando sus operaciones de manera eficiente y con apego estricto a las
disposiciones legales, reglamentarias y normativas. Entre otras funciones, debe verificar
la contratacién de profesionales o firmas de profesionales para la tasacion de activos de
fondos cerrados, velar por la debida identificacion, cuantificacion, administracion y
seguimiento de los fondos de inversibn que gestione la entidad, verificar que las
recomendaciones de los reguladores y auditores externos sean atendidas
oportunamente y verificar el cumplimiento de la operatividad de Amergent Partnersy de
los fondos que administre. El Ejecutivo de Control Interno debe desemperiar sus labores
con independencia y neutralidad respecto de cualquier otra actividad en la
Administradora.

El Administrador de Fondos de Inversion es el encargado de ejecutar las actividades de
inversion en el marco de la normativa vigente y el reglamento interno del respectivo
fondo. Dentro de sus principales funciones se encuentran cumplir las decisiones del
Comité de Inversion, evaluar y efectuar seguimiento a los activos propiedad del fondo de
inversion, y elaborar un reporte al Comité de Inversion que describa la gestion realizada.
Ademas, en el manual se sefiala que el Administrador de Fondos de Inversidon no podra
tener participacion en los procedimientos de valoracion, contabilizacion, transferencia o
custodia de los activos de los fondos de inversion.

El Gerente Legal, que también funge como Oficial de Cumplimiento, es el responsable
de vigilar la estricta observancia del programa de cumplimiento y de desarrollar las
politicas y procedimientos para evaluar los riesgos de la entidad y de los fondos de
inversion administrados en materia de lavado de activos, financiamiento al terrorismo y
de la proliferacién de armas de destruccién masiva. Adicionalmente, debe establecer un
Cédigo de Etica y Buena Conducta, disponer un régimen de sanciones disciplinarias,
llevar la gestion de un canal de denuncias interno y externo, y formular politicas para
realizar la debida diligencia a sus relacionados y a los bienes que conforman los fondos
de inversion administrados. Asimismo, el manual sefiala que el Gerente Legal servira de
enlace con la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) y la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV).

El Gerente de Estructuracion es responsable de la gestion, andlisis y optimizacion de los
portafolios de inversion. Su funcién principal es disefiar e implementar estrategias de
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inversion que maximicen el rendimiento ajustado al riesgo, alineadas con los objetivos y
politicas de la administradora. Debe supervisar la asignacion de activos, evaluar
oportunidades de inversion y garantizar tanto el cumplimiento normativo como el
fiduciario en la gestién de los fondos.

El Gerente de Gestidn de Riesgo es el responsable de determinar los riesgos financieros,
de seguridad y protecciéon de la Administradora. Asimismo, es el encargado de
comunicar internamente, la estrategia, politicas y procedimientos que se han definido en
el Manual de Politicay Gestion Integral de Riesgos, transmitiendo una cultura corporativa
de gestion de riesgos. Dentro de sus principales funciones se encuentra analizar los
resultados financieros obtenidos por las unidades de negocios teniendo en cuenta los
riesgos asumidos, desarrollar un ambiente de control y gestion de riesgos dentro de la
entidad, asegurar la existencia y utilizacién de politicas, procedimientos, metodologias y
sistemas que permitan mediry gestionar los riesgos cuantificables, asi como controlar los
no cuantificables.

El Gerente de Contabilidad & Finanzas Corporativas es el responsable de supervisar y
coordinar la generacion de informacién contable, de manera que permita una adecuada
toma de decisiones, asi como supervisar la elaboracion, actualizacion y difusion de la
normativa contable externa e interna aplicable a Amergent Partners. Adicionalmente,
debe coordinar la generacién, envio, difusién y publicacion de la informacién contable
de la Administradora de manera confiable, oportuna y suficiente, supervisar el registro
contable de las transacciones que no cuentan con un sistema operativo, administrar el
sistema contable institucional, controlar y analizar los datos contables y elaborar informes
o estados financieros, gestionar y controlar las operaciones diarias del departamento de
contabilidad.

El Analista Financiero es responsable de apoyar en la estrategia y toma de decisiones de
inversion tanto de la Administradora como de los fondos bajo administracion, mediante
la evaluacién de datos financieros, examinar eventos actuales y desarrollos de mercado,
examinar estados financieros de una organizacién, crear modelos financieros para
predecir el rendimiento futuro y monitorear las tendencias macroeconémicas. Asimismo,
debe apoyar al Departamento de Administracion de Fondos en ejecutar adecuadamente
las directrices ordenadas por el Comité de Inversion, investigar, analizar opciones de
inversion, elaborar informes financieros para el andlisis y realizar un seguimiento
constante de los movimientos de la economia.

El Analista de Operaciones es el responsable de asegurar que el back office de la
administradora funcione correctamente, minimizando errores y riesgos en la operativa
diaria de los fondos. Tiene un rol clave en la gestion, control y ejecuciéon de procesos
operativos relacionados con los fondos, asi como ofrecer el soporte a otros
departamentos de la empresa, apoyandoles en funciones multidisciplinarias.

Durante 2026, hubo un cambio del Ejecutivo de Control Interno y se encuentra vacante
desde abril, el cargo de Gerente de Gestidn de Riesgos.

Feller Rate considera que Amergent Partners posee una adecuada estructura para la
correcta gestion de los recursos que administrard, estando alineada con las disposiciones
normativas actuales. Actualmente la Administradora no tiene fondos operativos.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

No se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el més relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, comités de riesgo
y control y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacién, manejo de
informacion, entre otras.
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POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES Y CONSTRUCCION
DE PORTAFOLIOS

El Reglamento del Comité de Inversidn establece las disposiciones para conformar el
Comité de Inversion, sus deberes, atribuciones y normas de funcionamiento interno, asi
como las disposiciones relacionadas con la evaluacion del desempefio de los fondos de
inversion.

El Reglamento sefiala que el Comité de Inversion es el responsable de establecer las
estrategias y lineamientos de inversidon de cada fondo de inversién administrado, asi
como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada
Administrador de Fondos ejecute debidamente las decisiones de inversion.

Por otra parte, la sociedad administradora podra constituir un indeterminado nimero de
comités de inversiones, dependiendo de la naturaleza del fondo de inversion y la
cantidad de fondos de inversion administrados. Ademas, en casos en los que se
requieran conocimientos y criterios especializados, el Comité de Inversiones podra
requerir la opinién fundamentada de profesionales especializados en los asuntos que asi
se requiera, quienes podran participar en las reuniones del comité con voz, pero sin voto.

Adicionalmente, Amergent Partners cuenta con un Manual de Politicas, Procedimientos
y Control Interno, el cual tiene como objetivo definir los lineamientos y controles para
mitigar los riesgos inherentes a los procesos administrativos, operativos y de inversion.
En particular, para la estructuracion de los fondos de inversion, el manual establece el
siguiente procedimiento:

= El Gerente General sera el encargado principal de determinar la estructura ideal del
instrumento financiero a emitir, segin las necesidades de financiamiento y
caracteristicas de los inversionistas.

= El Gerente General de manera periédica debe determinar los parametros de
inversion del producto (tolerancia al riesgo, riesgo 6ptimo, rendimiento objetivo,
horizonte de tiempo, restricciones de inversion, entre otros) y definir la estrategia de
inversion (revelacion del obijetivo, criterios de diversificacion, evaluacion del
portafolio de inversién, entre otros).

= Elaborar el folleto informativo resumido y el reglamento interno de cada fondo de
inversion, contando con la asesoria legal correspondiente por parte del Gerente
Legal/Oficial de Cumplimiento.

= Tramitar al Consejo de Administracion el Informe de Propuesta de Mercado (IPM) o
borrador final del folleto informativo resumido y reglamento interno, segun
corresponda, de cada fondo de inversion para fines de revision y aprobacion.

= El Gerente General es responsable de evaluar y depurar las diferentes alternativas
establecidas en el IPM y someterlas al Consejo de Administracion.

Por otra parte, el manual también establece el procedimiento a realizar para la
estructuracién de portafolios de inversion:

= El Administrador de Fondos es responsable de implementar la estrategia de
inversion y analizar la oferta y demanda de los titulos o valores para la construccion
del portafolio de inversion.

= El Administrador de Fondos debe considerar para la adquisicion de activos los
siguientes puntos: tasa cupdn, plazo y liquidez del activo, andlisis del historial de la
contraparte, historial de riesgo, clausulas especiales del titulo de valor, limite de
inversion, riesgos de la tasa de interés, de la contraparte y de inflacion, entre otras

variables.
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= El Administrador de Fondos debe determinar la metodologia de construccion de
portafolios para los fondos de inversiéon gestionados.

= El Administrador de Fondos debe establecer los criterios de diversificacion,
considerando sectores de inversion, categorias de activos, niveles de liquidez y
duracion.

El Administrador de Fondos sera el principal responsable de monitorear el desempefio
de las inversiones, debiendo reportar periddicamente al Comité de Inversiones el
estatus de las inversiones.

Adicionalmente, el manual sefiala que la Administradora implementara mecanismos de
informacién contable independiente tanto para las operaciones realizadas con su propio
patrimonio como para aquellas realizadas con el patrimonio de cada fondo de inversion
que administre.

En opinion de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccion de
porfolios para los fondos que constituira.

SISTEMAS DE CONTROL

Consistente con la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacion.

Dentro de los manuales a destacar se encuentran:
= Manual de Organizaciény Funciones

= Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, para los Fondos y de la Sociedad
Administradora

= Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno

= Manual Para la Prevencion y Control del Lavado de Activos, Financiamiento al
Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva

= Manual Gestion Integral de Riesgos
= Normas Internas de Conducta
= Manual de Tecnologiay Seguridad de la Informacién

= Reglamentos Internos del Consejo de Administracion y de los Comités de Apoyo
(Nombramientos y Remuneraciones, Auditoria y Cumplimiento Regulatorio, Gestion
Integral de Riesgos e Inversiones)

El Ejecutivo de Control Interno es el responsable de crear la estructura y el mecanismo
de implementacion y supervision del sistema de control interno, asi como implementar
el sistema en base a los estandares COSO.

Adicionalmente, para el registro de las operaciones de los fondos de inversion, asi como
de la contabilidad de éstos y de la Administradora, Amergent Partners cuenta con el
programa SIFI Funds.

Durante 2025, el Sistema de Control Interno y los Manuales fueron revisados con miras
a mejorarlos y evaluarlos, con el fin de fortalecer los procesos internos e identificar los
puntos de mejora a considerar.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com E
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

El Manual para la Prevencion y Control del Lavado de Activos, Financiamiento al
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (PLAFT) establece los
mecanismos y procedimientos de control interno para detectar, prevenir y controlar
aquellas operaciones realizadas con dinero proveniente de actividades ilicitas y el uso
indebido de los productos y servicios que ofrece la Administradora en actividades
criminales como el lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccion masiva.

Para el cumplimiento del objetivo, Amergent Partners establece las siguientes
responsabilidades en el ejercicio de sus actividades:

= |dentificar, medir, controlar, mitigar y monitorear los eventos potenciales de riesgos
de lavado de activos y financiamiento al terrorismo a los que se encuentra expuesto
conforme a su operatividad y el tipo de activo de los fondos de inversidbn que
administre.

= Preservar, en formato fisico o digital, toda la informacién obtenida en el marco de sus
operaciones, durante un periodo minimo de 10 afios después de finalizada la
relacion comercial o después de la fecha de la transaccion ocasional, asi como
mantener actualizada la informacion de los expedientes de clientes.

= Comunicar a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) el Reporte de Operaciones
Sospechosas (ROS) dentro de los 5 dias habiles después de realizada o intentada la
operacion.

= Realizar una auditoria externa independiente cada 3 afios, a través de auditores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con el objetivo de verificar y medir la
efectividad del programa de cumplimiento.

En cuanto a la unidad responsable del programa de prevencién y control de lavado de
activos y financiamiento al terrorismo, Amergent Partners contard con un Gerente
Legal/Oficial de Cumplimiento, quien es responsable del programa, asi como de
implementar y supervisar de manera interna el cumplimiento de este. Entre otras
funciones, debe disefiar un programa de seguimiento, evaluacion y control basado en
los riesgos de la Administradoray en las politicas, normas y procedimientos internos para
la prevencion y control de las actividades ilicitas mencionadas, promover el
conocimiento y supervisar el cumplimiento de la legislaciéon vigente, revisar y dar
seguimiento a la labor de actualizacién de los expedientes de relacionados comerciales,
evaluar el cumplimiento del proceso de debida diligencia de los proveedores de la
entidad e implementar un canal interno para las denuncias, tanto publicas como
anénimas.

En materia de debida diligencia, la Administradora sera responsable de identificar
correctamente a todos sus proveedores o relacionados comerciales y debe realizar el
registro individual de cada uno y recabar toda la informacién necesaria con la finalidad
de determinar su identidad, las actividades econdmicas que realiza, los canales de
distribucion que utiliza, las jurisdicciones o zonas geogréficas de operacién, identidad
de sus principales funcionarios y de sus accionistas, entre otros. Amergent Partners
aplicara la correspondiente debida diligencia (hormal, simplificada o ampliada) en base
a los resultados entregados por la matriz de riesgo, la cual evalla factores de riesgo
asociados a tipo de proveedor, areas geograéficas, actividad econdémica, ocupacion y
naturaleza del proveedor, riesgo social, entre otros.

Respecto a las politicas y procedimientos de seleccion y capacitacion de empleados, la
Administradora, a través de la Direccion de Recursos Humanos o el Gerente General,
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aplicard los procedimientos correspondientes para asegurar que el personal sea
debidamente evaluado y depurado para garantizar que sean personas integras.
Ademas, el manual sefiala que Amergent Partners podra realizar programas de
capacitacion, los cuales tendran como objetivo principal que el personal se encuentre
instruido de manera general sobre el nivel de riesgo, apetito y tolerancia de la
Administradora con respecto a la prevencion de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion masiva, asi como los
mecanismos mitigadores de riesgos y sus controles.

Adicionalmente, el documento establece los procedimientos para la identificacion de
transacciones y actividades sospechosas en la Administradora, un régimen de sanciones
disciplinarias en caso de incumplimiento de las normas, politicas y procedimientos
contenidos en el Manual, asi como la implementacion de un canal de denuncias interno
y externo.

Durante 2025 los colaboradores fueron capacitados en congresos de Prevencion de
Lavado de Activos dictados por el Comité Nacional Contra el Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo “CONCLAFIT” y la Unidad de Andlisis Financiero “"UAF".

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

Amergent Partners cuenta con un Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno
y una Politica de Normas Internas de Conducta (NIC), los cuales contemplan, entre otros
temas, reglas que impiden el flujo indebido de informacién privilegiada, manejo de
conflicto de interés y régimen interno de sanciones.

En la Politica de Normas Internas de Conducta se establece que las personas
comprendidas en el &mbito de aplicacién deben actuar de acuerdo con lo siguiente:

= Actuar siempre de manera que sus intereses particulares, los de sus familiares o de
otras personas vinculadas a ellos no primen sobre los intereses de los fondos y de los
participes.

= Se abstendran de participar en transacciones de cualquier tipo que estén vinculadas
o relacionadas de alguna forma con sus intereses particulares o familiares, a
excepcidn de transacciones que cumplan con la aprobacién de la SIMV después de
un debido proceso de depuracion.

Ademas, el documento sefiala principios que deben regir el desarrollo del trabajo de los
colaboradores:

= Protecciéon a la Informacién: disponer de las facilidades tecnolégicas, de
infraestructuray procedimentales para la administracién adecuada de la informacion.

= Privacidad: mantener con responsabilidad la confidencialidad de la informacion de
naturaleza privada.

= Transparenciay Diligencia: cumplir con los requisitos de reporteriay comparticion de
informacion.

= Imparcialidad: otorgar trato igualitario a los diferentes aportantes, clientes y servicios
de terceros.

= Integridad: liderar con congruencia, demostrando igualdad de comportamiento a
nivel interno y externo.

= Objetividad y Prudencia: accionar en todo momento de acuerdo con el mejor interés
de los aportantes del fondo correspondiente a la responsabilidad fiduciaria frente al
mercado y sus participantes.
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En cuanto al manejo de conflictos de interés, la Administradora establece que las
personas comprendidas en el ambito de aplicacion de las NIC podrian incurrir en
conflictos de interés cuando (i) los recursos administrados por la entidad se usen,
empleen o dirijan, de cualquier modo, para su beneficio personal, (ii) a través de sus
relaciones familiares cuando los recursos administrados por Amergent Partners se usen,
empleen o dirijan, de cualquier modo, para el beneficio personal de dichos familiares, o
bien, (iii) los conflictos de interés podrian surgir seglin la naturaleza de cada fondo, por
lo que un analisis detallado se incluird en los reglamentos internos de los fondos que
administre la entidad. Adicionalmente, el Gerente General podra aprobar
procedimientos especificos para regular los conflictos de interés entre los accionistas,
directores, gerentes y demas miembros del personal y los intereses de la Administradora
y sus clientes.

Por otro lado, en el Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno se establecen
politicas y procedimientos de asignacion de 6rdenes de compra y venta de valores e
inversiones, con la finalidad de evitar conflictos de interés. En particular, en caso de que
distintos fondos de inversién sean gestionados por el mismo administrador, se debe
considerar:

= Separacién de equipos de inversion: el area que ofrece soporte al Administrador de
Fondos debe contar con una o varias personas adicionales por fondo de inversion
que puedan invertir en un mismo tipo de activo y estar compuesto por analistas de
carteras independientes a los demas fondos de inversion, debiendo evitarse que
entre ellos se intercambien informaciones privilegiadas sobre las operaciones de
otros fondos de inversion.

= Politica de asignacion de érdenes: se considera el tamafio y perfil de riesgo de cada
fondo de inversion.

Tamafio: las 6rdenes de compray venta se asignan proporcionalmente al tamafio de
cada fondo de inversién, de manera que los fondos méas grandes reciban una
asignacion proporcionalmente mayor de drdenes.

Rotacion: se asignan de manera rotativa las érdenes entre los fondos de inversion,
siempre considerando los perfiles de riesgos de éstos, de manera que cada fondo
de inversion posea la misma probabilidad de recibir 6rdenes.

Supervision: la asignacion se encontrard debidamente supervisada por el Comité de
Inversiones.

= Comité de Inversidn: debe supervisar y aprobar las operaciones de inversion
realizadas por los distintos fondos de inversion administrados por el mismo
Administrador de Fondos.

= Auditoria Externa: los auditores externos de los correspondientes fondos de
inversion deben evaluar anualmente la eficacia de las politicas y procedimientos
establecidos para evitar conflictos de interés entre los distintos fondos de inversion
administrados por un mismo Administrador de Fondos.

Por otra parte, en caso de conflictos de interés entre los fondos de inversion y la
Administradora, el manual tiene como objetivo que las actividades de compra y venta
de activos financieros y reales sean gestionadas de manera ética y transparente,
minimizando y evitando dichos conflictos de interés. En particular, se establece:

= |dentificacion y divulgacion de conflictos de interés: los empleados y pares
involucrados deben identificar y divulgar cualquier conflicto de interés actual o
potencial relacionado con las operaciones de compra y venta de activos. Asimismo,
se mantendra un registro centralizado de control que permita identificar la existencia
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de posiciones que se encuentren tanto en la cartera de inversion propia de Amergent
Partners y bajo el portafolio de alguno de los fondos de inversion.

= Proceso de toma de decisiones: en caso de existir activos en ambas carteras de
inversion, las decisiones de 6rdenes de compra y venta de activos deberan basarse
en los criterios de inversion establecidos, otorgando prioridad a las 6érdenes de los
fondos de inversion administrados.

= Divulgacién de conflictos de interés: los informes periddicos a los inversores deben
incluir detalles sobre las transacciones realizadas y como se manejaron los conflictos
de interés. Asimismo, las inversiones que potencialmente puedan presentar
conflictos de interés deben llevarse al Comité de Inversién para su consulta, revision
y aprobaciéon o negacion.

= Cumplimiento legal y regulatorio: se debe trabajar en estrecha colaboracién con el
Departamento de Cumplimiento para garantizar el cumplimiento normativo.

Respecto al manejo de informacién privilegiada o confidencial, Amergent Partners
establece medidas para impedir el flujo de informacion privilegiada o confidencial entre
sus distintas &reas de actividad, de forma que se garantice que cada una de éstas tome
sus decisiones de manera autbnoma y se eviten conflictos de interés. En particular, se
sefiala que:

= El lugar fisico destinado para su instalacion esté debidamente identificado, de
manera claray separada de cualquier otra entidad o del grupo al cual pertenezca.

= Establecer areas claramente separadas e identificadas de actividad de informacién
privilegiada dentro del lugar fisico destinado para la operacion de la entidad.

= Establecer adecuadas barreras de informacion entre cada area separada de
informacion privilegiada y el resto de la organizacion.

= Establecer un sistema de gestion de informacion.

= Elaborar y mantener actualizada una lista de fondos de inversién sobre los que se
dispone de informacion privilegiada y una relacion de personas y fechas que hayan
tenido acceso a tal informacion.

En opinién de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

PROPIEDAD

Propietarios con amplia experiencia y conocimiento del sector
financiero

Amergent Partners - Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. es propiedad
en un 60,0% de DR Strategic Opportunities LLC (sociedad relacionada a Jacinto Rafael IlI
Diaz Haché) y un 40,0% de Gialil Investments LLC (sociedad ligada a Kalil José Diaz
Haché). La Administradora fue constituida en 2022, con la mision de promover el
desarrollo de la Republica Dominicana a través de la inversién colectiva de alto
rendimiento para sus inversionistas mientras impacta positivamente en las comunidades
donde invierte, enfocandose principalmente en la gestion de fondos inmobiliarios y de
fondos de desarrollo de sociedades.

La Administradora aun no cuenta con ingresos operativos por comisiones de
administracion. De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre
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2025 registrd gastos operativos por RD$32 millones, lo cual representa un alza de 74,9%
respecto a diciembre de 2024, siendo los gastos de personal y gastos por servicios los
de mayor incidencia, producto de la etapa actual, estableciendo estructuras y equipos
segun lo sefialado por la normativa vigente. En cuanto a los ingresos financieros netos,
éstos se situaron en RD$296 mil. Con todo, al cierre de 2025 la Administradora reflejo
una pérdida de RD$32 millones.

Por otra parte, de acuerdo con los estados financieros interinos, al cierre de mayo 2026
la Administradora tuvo ingresos no operacionales por inversiones de RD$510 mil y una
pérdida cambiaria de RD$3.560 mil, mientras que los gastos se situaron en RD$14
millones, explicado principalmente por mayores gastos de personal. Asi, a mayo de 2026
la pérdida se situ6 en RD$17 millones. En tanto, los pasivos financieros de la
Administradora totalizaron los RD$3 millones y corresponden principalmente a pasivos
por arrendamiento. Asi, el endeudamiento financiero de la compafiia era de un 7,1%.

Durante 2025y 2026 la Administradora recibi6 aportes para futura capitalizacion por un
monto total cercano a los RD$85 millones. Asi, el capital suscrito y pagado de la
Administradora asciende a RD$115 millones a mayo de 2026, mientras que su
patrimonio, producto de pérdidas acumuladas, se sitia en RD$43 millones a la misma
fecha. Posteriormente, con fecha 17 de junio, mediante Hecho Relevante se informé de
un nuevo aumento de capital, por cerca de RD$2 millones adicionales.

De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversiéon
(R-CNMV-2019-28-MV), la Administradora constituira una Garantia por Riesgo de
Gestion, mediante una pdéliza de seguro en favor y en beneficio de los fondos de
inversion. El minimo actual es el mayor entre RD$5 millones o un 1% sobre los activos
administrados.

EXPERIENCIA EN EL SECTOR FINANCIERO

Los accionistas de la Administradora poseen experiencia en la industria financiera, con
amplio track record en private equity. Los socios gestores, Kalil Diaz y Jacinto Diaz,
participan en la gestion de la Administradora como Presidente del Consejo de
Administracion y Gerente General/Vicepresidente del Consejo de Administracion,
respectivamente.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

La Administradora mantiene registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores
(SIMV), Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) y CEVALDOM,
el Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Amergent |, el cual realizé la colocacion de
su primer tramo el mes de julio del presente afio y el Fondo de Inversién Cerrado
Inmobiliario Amergent ll, sin inicio de operaciones adn.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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21-Jun-24 30-Ene-25 23-Jul-25 28-Ene-26 24-Jul-26
Calificacion BBB+af BBB+af BBB+af BBB+af BBB+af

ESTADOS FINANCIEROS

Cifras en miles de pesos dominicanos

Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025 May-2026
Efectivo y Equivalente 2.034 16.747 55.415 42.766
Inversiones 13.462 - - -
Otros Activos -4.767 4.716 8.887 7.703
Total Activos 22.157 21.463 64.302 50.468
Pasivos Financieros - - - -
Otros Pasivos 502 1.701 6.276 7477
Total Pasivos 502 1.701 6.276 7477
Patrimonio 21.656 19.762 58.026 42.991
Ingresos 1.253 1.495 296 -3.046
Gastos 7.049 18.390 32.159 14.315
Utilidad (pérdida) Neta -5.796 -16.894 -31.863 -17.361
Endeudamiento Global* 2,3% 8,6% 10,8% 17,4%
Endeudamiento Financiero* 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Cobertura Operacional™ - - - R
Utilidad sobre Ingresos (vc) - s - -

Comisiones sobre Activos*** - - - -
Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a informacion provista voluntariamente por la Administradora. EEFF auditados al cierre de diciembre 2023, 2024 y 2025. EEFF interinos a mayo 2026.
*Endeudamiento medido sobre patrimonio.

**Ingresos por comisiones sobre gastos operacionales.

***Comisiones de administracién sobre activos promedio del afio anterior y del actual.

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAaf: Administradora con el mas alto estandar de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

= AAaf. Administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

= Aaf: Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

= BBBaf: Administradora con un satisfactorio nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

= BBaf: Administradora con estructuras y politicas débiles para la administracion de fondos.

= Baf: Administradora con estructuras y politicas muy débiles para la administracion de fondos.

= (Caf: Administradora sin estructuras y politicas para la administracién de fondos o que éstas sean consideradas de muy baja calidad.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

EQUIPO DE ANALISIS:
= Andrea Huerta - Analista Principal

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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